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Wissen leicht
gemacht

Dicke Wilzer iber die Gesetze des Geldvermehrens schrecken die Anleger ab. Dabei sind
die wichtigsten Spielregeln auch ohne akademische Wichtigtuerei schnell erklart.

leich drei Seelen wohnen, ach!

in meiner Brust ...“ Sehr frei

nach Goethe entspricht solch
Faust’sches Sehnen genau der Zerrissen-
heit in den Erwartungen des Anlegers.
Denn drei Wiinsche sind es, die jeder In-
vestor an seine Geldanlage grundsitzlich
hat: Das Geld soll moglichst hohe Rendi-
ten erbringen, dabei 100 Prozent sicher
Nur ist diese Kombination in Rein-
form nirgendwo zu kriegen. Eine hohe
Rendite ist immer eine fiir spiter in Aus-
sicht gestellte Belohnung fiir das einge-
gangene Risiko - wenn es denn gutgeht.
Oder umgekehrt: Je hoher die Sicher-
heit, desto geringer die kiinftige Rendite.
Mehr Sicherheiten kann man auch bei
héheren Renditechancen erreichen -
dann aber muss man Abstriche bei der
Verfiigbarkeit machen. Garantien sind
nur dann dkonomisch darstellbar, wenn
der Garantiezeitpunkt im Vorfeld festge-
legt ist. Wie man es dreht und wendet:
Je mehr man vom einen wiinscht, desto
weniger kann man vom anderen haben.

Der Zauberlehrling in Finanzdingen
kommt {iber das magische Dreieck der
Geldanlage ins Staunen. Klar, die drei Eck-
punkete, die fiir Rendite, Risiko und Liqui-
ditiit stehen, kommen nie zusammen. Im
aufgespannten Dreieck kann sich aber je-
der Anleger einen Punkt suchen, an dem
er von jedem seiner drei Ziele nur so weit
entfernt ist, wie er gerade noch ertragen
kann. Erst wenn er sich darauf festgelegt
hat, kann er die fiir thn richtige Geldan-
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lage angehen. Diese Selbstfindung macht
gen die Meinungen von Freunden oder

Rendite ist der gesamte Ertrag, den
eine Anlage in einem bestimmten Zeit-
raum abziiglich Kosten erwirtschaftet.
Sie ist zugleich die Vergiitung fiir den
Verzicht auf die Verfiigbarkeit des Kapi-
tals - also Zinsen bei festverzinslichen
Wertpapieren bzw. Dividenden und
Kursgewinne bei Aktien oder Fonds. All
das vermehrt das Vermégen des Anle-
gers. Nun betrachtet man die in einem
bestimmten Zeitraum - etwa in einem
Jahr - insgesamt erhaltenen Ertrige und
schaut, wie viel Prozent das vom Anfangs-
wert sind. Schon hat man die Rendite.
Diese Kennzahl nutzt man deshalb so
gerne, weil sie alles umfasst, gut ver-
gleichbar ist und viel aussagt.
Fassen wir zusammen: Die Rendite ist,
was man mit einer Anlage netto erwirt-

Summary

Drei Dinge muss sich
jeder Investor klarmachen,
damit er das fiir ihn pas-
sende Finanzprodukt
bestimmen kann: Rendite,
Risiko und Liquiditat miis-
sen genau zu den eigenen
Praferenzen passen. Das
bedingt eine Optimierung,
denn in der Zielerreichung
schlieBen sich die drei
Parameter wechselseitig
aus.
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schaftet. Sie kann auch negativ sein, was
einen Verlust bedeutet. Wie hoch die
Rendite ausfillt, weiff man aber immer '____
erst hinterher. Bei einer heute zu titigen-
den Anlage ist der Ausgang daher unsi--
cher. Deshalb muss der Investor an
Geldanlage immer eine

ben. Er sagt sich beispielsweise: ,Ich-
denke, dass der DAX dieses Jahr um :
Prozent steigen wird.”

seine Erwartungen nur an Untern
menskennzahlen oder Marktprog
ausrichten. Steigt die Nachfrage n
Kupfer, kénnen die Minenbetreibe:
mehr absetzen. Damit kénnten deren
Gewinne und damit ihr Bérsenkurs s
gen. Muss es aber nicht. Denn die B
reagiert oft irrational.

Ein Beispiel: Da ﬁndctje:mndUm .
oder Gold und die Kurse sanchug-
werks-AG gehen durch die Decke. Dann
dauert es drei, vier Jahre, bis Forderan-
lagen finanziert und aufgestellt si
Endlich beginnt der Abbau und erst jetzt
sind steigende Gewinne moglich. Nur.
die Borse reagiert nicht mehr euphi
risch. Die Kurse haben diese Entwick-
lung vorweggenommen, die spiteren
Gewinne sind schon eingepreist.

Prizisere Voraussagen erlauben fest-
verzinsliche Anlagen. Bei Festgeld weiff
jeder genau, was ihm sein Verzicht auf
die Verfiigbarkeit einbringt. Die Rendite
steht durch den festen Zinssatz fest. Hat
man aber auch die Chance auf mehr?






